Gestdo de Risco e Hedge:
Hedge Fisico e Travamento de Preco

Conceitos para proteger margem, ndo adivinhar mercado.
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Entre plantar e vender, 0 mercado pode alterar
completamente o resultado financeiro esperado.
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Produzir Bem Gadrcdnte
uma Boa Margem?
Producao Fisica (Lavoura)

Fonte: Hull, Options, Futures, and Other Derivatives; CME Group, Grain and Oilseed Hedger's Guide.



O Descompasso Temporail:
Onde Nasce o0 Risco
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O produtor assume custos hoje (conhecidos) para
vender em um mercado amanha (incerto).

Fonte: Hull, Options, Futures, and Other Derivatives; CME Group, Grain and Oilseed Hedger's Guide.




Hedge e Proteccio, néo Adivinhagéio

Exposi¢cao ao Risco — Operacao de Defesa —> Previsibilidade de Margem
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(Produtor) ﬁ
Quer neutralizar um risco Assume um risco que nao
Postura que ja possui (a lavoura). Postura tinha (aposta).
;s Proteger a margem do ;o3 Buscar lucro maximo
Objetivo negocio. Objetivo com a oscilagéo.

Fonte: Hull, Options, Futures, and Other Derivatives; CM




O Travamento Comeca Fora da Bolsa
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Instrumentos do mercado fisico permitem travar margens antes mesmo
de colher, garantindo o pagamento dos custos assumidos.

Fonte: Hull, Options, Futures, and Other Derivatives; CME Group, Grain and Oilseed Hedger's Guide.




Trocar Incerteza por Previsibilidacde

Sem proteg¢ao: margem Com protecao:
esmagada na queda. Prejuizo queda amortecida,
lucro garantido.
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O objetivo nao € capturar todo o melhor cenario,
mas limitar o impacto do pior. ek

Fonte: Hull, Options, Futures, and Other Derivatives; CME Group,.é_l;_din an



A Anatomia de Uma Estrategia de Travamento

.
Ponto de equilibrio
financeiro
1. Custos Diretos 2. Lucro Alvo 3. Aberto ao Spot
(Hedge obrigatorio) (Travamento estratégico) (Absorve risco climatico)
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Nao existe um percentual magico. A protecao deve cobrir seus custos
e respeitar o limite do seu risco produtivo.

Fonte: Hull, Options, Futures, and Other Derivatives; CME Group, Grain and Oilseed Hedger's Guide.




Quando a Protecdo Vira
Uma Nova Exposicco

Quebra de safra
(clima ou pragas) faz a
producao real cair abaixo

do volume vendido
antecipadamente.

O produtor torna-se

Mercado um “comprador” no
Aberto Mmercado fisico para
honrar contratos.

Volume
Colhido

Volume
Travado

REGRA: Nunca trave um volume superior a sua pior estimativa historica de produtividade.

Fonte: Hull, Options, Futures, and Other Derivatives; CME Group, Grain anc



Gestdo de Risco € Um Processo Continuo

1. Custo de

/ Producgao \

5. Comercializacao | 2. Margem
(Spot) Desejada

PREViSIdiLiDADE

4. Execucao do 3. Analise

Travamento ‘ de Risco

Hedge nao é uma aposta para acertar o topo do mercado. E o mecanismo para
proteger a capacidade da sua fazenda de gerar valor, ano apés ano.

PROXIMO ESTUDO: Bolsa, Futuros e Opc¢des-Como os instrumentos financeiros ampliom a flexibilidade da sua protecdo :}d

Fonte: Hull, Options, Futures, and Other Derivatives; CME Group, Grain and Oilseed Hedger's Guide.
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Entre em contato conosco Acompanhe nossas

redes sociais

f @d

@fjrconsultoria

(Q (66) 9 616-5097
(m) contato@fjrconsultoria.com

@E www.firconsultoria.com




